W HAFTALIK RAPOR 14 Agustos 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 - 11 Agustos)

e Haziran ayinda cari islemler dengesi 20 ayin ardindan ilk defa fazla vererek 674 milyon dolar seviyesinde
gerceklesti (piyasa beklentisi: 300 milyon dolar). Cari dengenin 6 aylik gelisimine bakildiginda, Ocak-
Haziran déneminde cari agik gegen yilin ayni dénemine gore %28 artarak 36.8 milyar dolar gergeklesti.
12 aylik kiimulatif toplamda Mayis’taki 59.7 milyar dolar olan cari islemler a¢gig1 Haziran’da 56.5 milyar
dolara geriledi.

e Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda arindirilmamis verilerle yillik %10.5 azaldi (beklenti: %4.95 azalis).
Takvim etkisinden arindirilmis verilerle ise yillik %0.6 artti (beklenti: %1.9 azalis). Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1.55 artis gosterdi
(beklenti: %2.2 azalis).

e ssiz sayisi 2023 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore 2 bin kisi artarak 3 milyon 337 bin kisi oldu. issizlik
oraniise 0.1 puan artarak %9.6 seviyesinde gercgeklesti.

e Hazine nakit dengesi Temmuz'da 19.296 milyar TL fazla verdi. Ayni dénemde faiz disi fazla 53.563 milyar
TL oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye ile ilgili uygulanan ekonomi politikalarinin
kredi gorinimd icin olumlu oldugunu ancak yeni bir politika don(isi riskinin de oldugunu belirtti.

e Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’'da aylik bazda beklentilere paralel %0.2 artti. Yillik bazda ise
beklentilerin altinda gercekleserek %3.2’ye yikseldi.

e Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon tahminlere paralel aylik %0.2 artti; boylece artis 5. ayda
da devam etti. Yillik bazda ise beklentilerin altinda gercekleserek %4.8’den %4.7’ye geriledi.

o  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Temmuz’da aylik bazda beklentilerin tistiinde %0.3 artti. Yillik bazda ise UFE
%0.2’den %0.8’e yikselerek beklentilerin Ustlinde artis gosterdi. Gida ve eneriji harig retici fiyatlar
(cekirdek UFE) aylik %0.3 artarken; yillik bazda ise %2.4'liik artis gésterdi.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda éncii verilere gére 71.2’ye gerileyerek
beklentilerin Gstliinde gergeklesti.

e Almanya’da enflasyon Temmuz'da beklentilere paralel yillik bazda %6.2 yiikseldi.
e ingiltere ekonomisi 2023 yilinin ikinci ceyreginde &ncii verilere gére bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
%0.4 ile beklentilerin Gzerinde buyuda.

e (Cin'de tuketici fiyat endeksi Temmuz ayinda yillik bazda %0.3 gerileyerek iki yili askin bir suredir ilk kez
diiserken; aylik bazda %0.2 artis gosterdi. Uretici fiyat endeksi ise yillik bazda %4.4 ile %4.1 olan
beklentilerin tGzerinde diisti.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Cari islemler dengesi Haziran’da 674 milyon dolar fazla verdi.

(Milyon dolar) Haziran Ocak-Haziran 12 Aylik Toplam
2022 2023 2022 2023 Degisim (%) 2022 2023
Cari islemler Dengesi -2,580 674 -28,721 -36,803 28 -24,616 -56,488
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -4,113 -2,744 -19,692 -26,136 32.7 -26,236 -53,632
Enerji Harig Cari Denge 4,037 3,925 11,803 -7,669 -- 43,075 12,256
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 5,193 5,584 16,553 7,588 -54.2 47,694 42,150
Dis Ticaret Dengesi -6,430 -3,697 -40,907 -50,675 24 -56,788 -99,288
Hizmetler Dengesi 4,878 5,019 17,881 19,731 10 42,277 51,919
Turizm Gelirleri 3,674 4,203 13,947 15,965 14 33,203 39,335

Haziran ayinda cari islemler dengesi 20 ayin ardindan ilk defa fazla vererek 674 milyon dolar seviyesinde
gergeklesti (piyasa beklentisi: 300 milyon dolar). Haziran’da ihracat yillik bazda %12.5 gerilerken, ithalattaki
gerileme enerji ithalatindaki %46’lik daralmanin ve zayif seyreden dis talebin etkisiyle %19 oldu.

Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen enerji ve altin harig cari islemler dengesi 2 ay sonra ilk defa fazla vererek

5.6 milyar dolar gergeklesti. 12 aylik kimilatif toplamda ise Mayis’ta 59.7 milyar dolar olan cari islemler agig
Haziran’da 56.5 milyar dolara geriledi.

Boylece, 674 milyon dolar cari fazlanin yasandigi Haziran ayinda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan net 5
milyon dolar girisin olmasi, net hata noksan kaleminde 3 ayin ardindan ilk defa olmak lizere 5.5 milyar dolarlk
doviz girisi yasanmasiyla rezerv varhklar 11.2 milyar dolar artis gosterdi. S6z konusu artis, 5 ayin ardindan ilk defa
gerceklesmeyle birlikte yaklasik 2 yildan bu yana yasanan en bliyik rezerv artisi oldu.

Sanayi liretim endeksi Haziran ayinda yillik %0.6, aylik ise %1.55 artti.

Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (a-a, %)
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Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda arindirilmamis verilerle yillik %10.5 azaldi (beklenti: %4.95 azalig). Takvim
etkisinden arindirilmis verilerle ise yilhk %0.6 artti (beklenti: %1.9 azalis). Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise Haziran ayinda bir dnceki aya gore %1.55 artis gosterdi (beklenti:%2.2
azalhs).

Kurlardaki yukari yonlii hareketin etkisiyle maliyetlerde goriilecek artisin yani sira, Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan alinan yeni vergi tedbirleri, tarim Qriinlerine getirilen ihracat kisitlamalari ve 52 haftalik kredi
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bliyimesinde yasanan yavaslamanin da etkisiyle, sanayi Gretim endeksinde 6nlimiizdeki donemlerde yeniden bir
yavaslama baslayabilir.

Yurt disi

ABD’de TUFE beklentinin altinda kalirken; UFE yillik bazda beklentinin iistiinde artis kaydetti.
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Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’da aylik bazda beklentilere paralel %0.2 artti. TUFE yillik bazda
beklentilerin altinda gercekleserek %3.2’ye ylikseldi. Fed'in yakindan takip ettigi ¢ekirdek enflasyon tahminlere

paralel aylik %0.2 artti; boylece artig 5. ayda da devam etti. Yillik bazda ise beklentilerin altinda %4.8’den %4.7’ye
geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Temmuz’da aylk bazda beklentilerin tistiinde %0.3 artti. Yillik bazda ise UFE %0.2’den
%0.8’e yiikselerek beklentilerin Gistiinde artis gosterdi. Enerji fiyatlari aylik bazda degismezken; gida fiyatlari %0.5
artti. Kisisel tiketim drinlerinde Uretici fiyatlari ise %0.3 artis gosterdi. Gida ve enerji harig¢ Uretici fiyatlar

(cekirdek UFE) aylik %0.3 artarken; yillik bazda ise %2.4'liik artis gésterdi.
ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9’a gerilemesi bekleniyor.

Tlketici fiyatlarinda son iki yildan uzun bir sirenin en dislk seviyesinde gorilen artislar, Fed’in ekonomiyi
resesyona sokmadan enflasyonu dizginlemeyi basarabilecegine dair umutlari artirdi.

Almanya’da enflasyon oraninda hafif diisis gorildi.

" Almanya TUFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Almanya’da enflasyon Temmuz’da beklentilere paralel aylik bazda %0.3 artti

. Yillik bazda ise beklentilere paralel
%6.4’ten %6.2'ye geriledi.
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Haziran ayinda %3 artis gosteren enerji fiyatlari, Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %5.7 artarak
tekrar hizlandi. Ozellikle elektrik fiyatlarindaki gelisme dikkat cekti. Gida fiyatlarinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %11’lik artis gorildi ve dolayisiyla gida, tiim Griin gruplari arasinda itici glic olmayi strdirdi.

Enerji fiyatlari hari¢ enflasyon yillik bazda %6.2 iken; gida ve enerji fiyatlar hari¢ enflasyon (gekirdek TUFE)
Haziran ayindaki %5.8’den Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %5.5’e geriledi.

Federal Istatistik Biirosu Baskani Ruth Brand, dzellikle gida fiyatlarindaki gelismeler enflasyon lizerinde yukari
yonla bir etki yaratmaya devam ederken; eneriji fiyatlarindaki artisin 6nceki iki aya gore yukseldigini ifade etti.
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Haftalik Veri Takvimi (14 — 18 Agustos 2023)

14.08.2023 -
15.08.2023 Tiirkiye Konut Satislari (Temmuz, y-y) -%44.4 -
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Temmuz) -219.6 milyar --
ABD Perakende Satislar (Temmuz, a-a) %0.2 %0.4
New York Fed imalat Endeksi (Agustos) 1.1 -0.75
Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Agustos) -12.2 --
Almanya ZEW Endeksi (Agustos) -14.7 -14.4
ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4 %4
Japonya GSYH (2.¢eyrek, oncul, yilliklandiriimig) %2.7 %3.1
Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) %4.2 -
16.08.2023 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) %103.6 --
ABD insaat izinleri (Temmuz, énciil, a-a) -%3.7 -
Konut Baslangiglari (Temmuz, a-a) -%8 --
Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, y-y) -%0.4 —
Fed Toplanti Tutanaklari - -
Euro Bolgesi GSYH (2.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) %0 %0.3
Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) -%2.2 -%4.2
ingiltere TUFE (Temmuz, y-y) %7.9 %6.8
17.08.2023 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 248 bin kisi 240 bin kisi
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agustos) -13.5 -10
Oncii Géstergeler Endeksi (Temmuz, a-a) -%0.7 -%0.4
Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Haziran) -300 milyon € -
Japonya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) 43 milyar ¥ 24.6 milyar ¥
Makine Siparigleri (Haziran, y-y) -%8.7 -%5.5
18.08.2023 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- --
Euro Bolgesi TUFE (Temmuz, y-y) %5.5 %5.3
ingiltere Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) -%1 -%2.1
Japonya TUFE (Temmuz, y-y) %3.3 --
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %) Sanayi Uretim Endeksi
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Esik Deger

VAW

Imalat PMI

——PMI Imalat
\'

W oa o M

60 -
55
50
45 -
40 -
35

Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TCMB
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Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
. . . . . (mevsim Endeksi (y-y, %)
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . . . . Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)

2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1

Son Yayimlanan 4,631,792 (2023-) 4.0 (2023-I) 96 0.6 71

(Haziran 2023) (Haziran 2023) (Temmuz 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Temmuz) 47.83 56.09 44.50

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
S°?4I;;’. '2';'23?33“ 4,353,510 11,628,035 11,924,778 408,764 74,228
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan
v 4.0;'2023) 16.00 19.00 17.50
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 0.67 (Haziran 2023) 26.1 (Haziran 2023)  20.9 (Haziran 2023) -5.2 (Haziran 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,517.0
Son Yayimlanan 2,575.6 (Haziran 2023) 3,041.8 (Haziran 2023) 2,934.2 (2023-1)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Haziran) 113.4 88.3 -25.0 -15.6
2022 (Haziran) 212.1 181.0 -31.1 -18.3
2023 (Haziran) 487.9 268.2 -219.6 -182.3
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.45 (2023-) 31.2 (2023-1) -5.7 (2023-1)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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